STANOVISKO PREDSTAVENSTVA
spolednosti lveco Czech Republic, a.s.

zpracované podle ust. § 324 odst. 2 zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druistvech, ve
znéni pozdéjdich predpisd (,,20K"), ve spojeni s ust. § 16 odst. 1 a 2 zdkona €. 104/2008 Sb., o nabidkach
prevzeti, ve znéni pozdéjsich pfedpish (,,ZNP"),

k povinnému vefejnému navrhu smlouvy na koupi akcii spoleénosti Iveco Czech Republic, a.s. 1C0O; 481 71
131, se sidlem Dobrovského 74, Praiské Pfedmésti, 566 01 Vysoké Myto, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném Krajskym soudem v Hradci Krdlové, oddil B, vioika 936 (dile jen , Cilova spolegnost”), jeho?
znéni predloiil Cilové spolecnosti hlavni akcionaf Spoleénosti, spoleénost IVECO FRANCE, zjednodugena
akciova spole¢nost podle francouzského préva, se sidlem 1 Rue des Combats du 24 Aot 1944, Porte E,
65200 Vénissieux, Francouzska republika, zapsana v Rejstfiku Obchodniho soudu v Lyonu pod. €. 419
683 818 (ddle jen ,Navrhovatel”) dne 29.10.2019 {dile jen ,Verejny ndvrh”).

1. Uvop

Znéni Vefejného navrhu bylo Cilové spolegnosti doruceno nejméné deset (10) pracovnich dni pfed jeho
zvalovanym zvefejnénim podle ust. § 324 odst. 1 ZOK spole¢nd se ¥ddosti adresovanou predstavenstvu
Cilové spoleénosti (,Pfedstavenstvo”) o zpracovini stanoviska k Vefejnému navrhu (,Z4dost”), pritem}
Pfedstavenstvo je podle ust. § 324 odst. 2 20K povinno stanovisko zpracovat a Navrhovateli ho doruéit
nejpozdéji do péti (5) pracovnich dnil od dorugeni Zadosti Cllové spole&nosti.

Davodem vyhotoveni Vefejného ndvrhu Navrhovatelem je ve smyslu Zddosti skuteénost, e Navrhovatel
obdrZel od minoritnich akcionafll 2ddosti o odkup akcii Cilové spole&nosti dle ust. § 395 ZOK, v disledku
£ehoi je Navrhovatel povinen podle ust. § 327 ZOK utinit vefejny ndvrh na odkup akcii Cilové spoleénosti
vigi viem minoritnim akcionafim Cilové spoleénosti.

Uéelem tohoto stanoviska Pfedstavenstva je ve smyslu ust. § 16 ZNP zejména vyjadrit se, zda je Vefejny
navrh v souladu se zajmy Cilové spoleZnosti, adresatl Verejného navrhu, zaméstnancd a véfitell Cilové
spole&nosti, pfedeviim pak vyjddfit se k druhu a vwy3i nabizeného protiplnéni.

€lenavé predstavenstva Cilové spoleénosti

Toto stanovisko zpracovali ¢lenové Predstavenstva, kterymi jsou k dnesnimu dni:
(2) Stéphane Espinasse, pfedseda pfedstavenstva

{b) Maria Piatti, mistopfedseda pfedstavenstva

{c) Jean-Pierre André Poncety, len pfedstavenstva

(d) Marco Chiarolini, élen pfedstavenstva

2. OBSAH STANOVISKA

Oddvodnéni pfedlozené Pfedstavenstvem vychazi ze zasady jednat s pédi fadného hospodife a v nejlepéim
zdjmu Cilové spole€nosti a rovné: s ohledem na zdjmy jejich akcionafli, zaméstnanch a véfitell.
Predstavenstvo se pfi formulovani svého stanoviska k Vefejnému ndvrhu rovnéi opiralo o stanoviska
prisludnych externich poradcd.



2.1 Soulad se zdjmy Cilové spoleénosti

Navrhovatel Vefejny ndvrh gini 2 dGvodu Zadosti minoritnich akcionafi o odkup akecif Cilové spoleénosti
viici Navrhovateli jako?to hlavnimu akcionéfi dle ust. § 395 ZOK, pficem? se jednd o povinny vefejny ndvrh
ve smyslu ust. § 327 ZOK. Vzhledem k tomu, Ze Navrhovatel v sougasné dobé viastni ji$ vice ne? 90 % akeii
Cilové spole¢nosti, nepfedpoklada Pfedstavenstvo, Ze by se v disledku Vefejného navrhu a pripadného
daliiho 2vy3eni jeho podilu na Spoletnosti zménily zaméry Navrhovatele ve vztahu k Cilové spole¢nosti.

Pfedstavenstvo nezjistilo #ddné nesrovnalosti mezi podminkami Vefejného navrhu a zdjmy Cilové
spolecnosti a md tedy za to, fe Vefejny navrh je v souladu se zajmy Cilové spalenosti.

2.2 Soulad se zajmy ostatnich akcionati (adresatl Vefejného ndvrhu)

Pfedstavenstvo je pfesvédteno, Ze nablzené penéiitého protipinéni neni nijak problematické a pro
akciondfe zcela transparentni. Vzhledem k tomu, e zajmy a cile jednotlivych minoritnich akcionafd ve
vztahu k Cilové Spolegnosti se mohou lidit, kaZdy adresat Vefejného navrhu by mél samostatné zvaiit, zda
je v jeho zdjmu Vefejny ndvrh akceptovat.

2.3 Soulad se zdjmy zaméstnanct

Navrhovatel neozndmil Pfedstavenstvu #idné plany tykajici se zamé&stnancd Cilové spoletnosti, které
hodld v souvislosti s Vefejnym navrhem realizovat, zejména pak takové, které by vedly ke snifovanim
poltu zaméstnancl. Pfedstavenstvo proto nepfedpokladd negativni dopad Vefejného navrhu na
zaméstnance Cilové spolegnosti a mé za to, fe Vefejny navrh je v souladu se zdjmy zaméstnanch Cilové
spolednosti.

2.4 Soulad se z&jmy véfiteli

Navrhovatel i Cilova spoletnost jsou leny koncernu IVECO, ktery patii k nejvyznamnéjdim vyrobcim
autobusil a lehkych nékladnich automobilli na sv&t& a je na relevantnich trzich velmi dobfe zaveden.
Navrhovatel i Cilovd spoleZnost maiji silnou finanéni pozici. Predstavenstvo proto divodné ptedpoklada, ie
realizace Vefejného navrhu nebude mit na véfitele Cilové spolegnosti vyznamny dopad a Vefejny navrh by
tedy mél byt na zakladé dostupnych informaci a/nebo informaci ziskanych Pfedstavenstvem pro ucely
tohoto stanoviska v souladu se zajmy véfitell, zejména v tom smyslu, e jejich sou¢asné a budouci
pohleddvky budou fadné a vias uspokojeny.

2.5 Vyjddieni k druhu a vwy3i nabizeného protipinéni

Penéiité protipinénive vy3i 23.045,- K¢ 2a jednu kmenovou zaknihovanou akeii na jméno Cilové spolenosti
o jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ byla stanovena v souladu s ust. § 328 odst. 1 ZOK na zakladé znaleckého
posudku €. 260-10/2019, vypracovaného dne 25. ffjna 2019 znalcem PricewaterhouseCoopers Ceska
republika, s.r.o.

Pfedstavenstvo nemd divod pochybovat, fe by nabizeny druh a wye protipinéni nebyla pfiméfena
hodnoté akcii Cilové spoletnosti.

2.6 Rozdilné nazory élenli Pfedstavenstva

Viichni Clenové Pfedstavenstva souhlasi se viemi prohlaZenimi uvedenymi v tomto stanovisku a toto
stanovisko na jednéni Pfedstavenstva dne 4.11.2019 jednohlasné schvilili. Zddny z Elend Predstavenstva
nevyslovil s timto stanoviskem nebo jakoukoli jeho ¢asti nesouhlas.



2.7 Vliv Navrhovatele na volbu &lenii Predstavenstva a dozoréi rady Cilové spoletnosti

Pii stavajici struktufe fizeni Cilové spoletnosti jsou Elenové Predstavenstva voleni dozoréf radou podle
€lanku 23 odst. 8 stanov Cilové spole¢nosti. Rozhodnuti o volbé Elen(i Pfedstavenstva jsou pfijimana
nadpolovitni vétsinou viech ¢lent dozoréi rady.

Clenové dozordi rady jsou, s vyjimkou jedné tietiny lent dozoréi rady volenych a odvoldvanych
zaméstnanci Cilové spoleénosti, voleni vainou hromadou Cilové spoletnosti padle ¢ldnku 11 odst. 2 pism.
e) stanov Cilové spolecnosti. Rozhodnuti o volbé élent dozoréi rady jsou pfijimana prostou vét¥inou hlast
akcionafd pritomnych na valné hromadé.

Vzhledem k tomu, ¥e Navrhovatel drii v soutasnosti vice ne? 90 % viech hlasd na valné hromadé Cilové
spolefnosti, ma pfimy viiv na volbu dvou tfetin ¢lend dozoréi rady a nepfimy vliv na volbu &lend
Pfedstavenstva. Pfedstavenstvo se proto domniva, ie dvé tfetiny stivajicich &lenti dozorti rady byly
zvoleny do svych funkci v dlsledku pfimého vlivu Navrhovatele a viichni &lenové Predstavenstva byli
zvoleni do svych funkci v disledku nep¥imého viivu Navrhovatele prostfednictvim jim zvolenych &lend
dozordi rady.

2.8 Pravni nebo faktické vady Vefejného navrhu
Piedstavenstvo nezjistilo Zz3dné pravni ani faktické vady Vefejného navrhu.

2.9  Udaje o ptipadném stfetu zajmi Eélend Pfedstavenstva a dozoréi rady se zajmy Cilové spoleénosti
nebo adresatl Vefejného navrhu

Clenové Predstavenstva a podle informaci, které ma Predstavenstvo k dispozici, ani Elenové dozoréi rady
Cilové spoletnosti, nemaji osobni zdjem ani uZitek z Vefejného ndvrhu nebo ve vztahu k nému nebo z
uzavieni smlouvy o odkupu akcii Cilové spoletnosti vdisledku Vefejného navrhu. Zadny &en

Predstavenstva a dozoréi rady Cilové spoletnosti neni akcionifern Cilové spoletnosti, a tedy adresatem
Vefejného navrhu,

Pan Stéphane Espinasse, jakoito pfedseda Pfedstavenstva je soufasné i pfedsedou pfedstavenstva
Navrhovatele a na tuto skutenost upozornil Pfedstavenstvo a dozoréi radu Cilové spoleénosti. Vzhledem
k tomu, Ze posuzovany Vefejny navrh je povinny a Navrhovatel jim pini pouze svoji zdkannou povinnost a
toto stanovisko schvdlili jednomysiné vichni tlenové Pfedstavenstva, nemd potencialni stiet 24jmd
jednoho z jeho Elent na obsah tohoto stanoviska jakykoli zasadni vliv,

Pfedstavenstvu nenl v souvislosti s Vefejnym ndvrhem znam 2ddny jiny, af u? existujici nebo potencidini,
stfet zajm0 jakéhokoli élena Pfedstavenstva nebo dozoréi rady se zajmy Cilové spoletnosti nebo adresaty
Vetejného navrhu.

2.10 Pfijeti Vefejného navrhu jakymkali élenem Pfedstavenstva a/nebo jakymkoli élenem dozoréi rady

Zadny Elen Predstavenstva neni akciondfem Cilové spoleénosti, a tudiz zadny ¢len PFedstavenstva nehodla
Vefejny ndvrh akceptovat. Dle informaci, které mé Pfedstavenstvo k dispozici, 73dny tlen dozordi rady
Cilové spoleénosti nehodld Vefejny navrh akceptovat.

2,11 Informace o pravdépodobném vlivu Verejného niavrhu na potet zaméstnancd, strukturu a cile
Cllové spoleZnosti

Vzhiedem k tomu, fe navrhovatel jiz viastni vice ne# 90 % akcii Cilové spoleénosti, tudiz je ovladajici osobou
a hlavnim akcionafem Cilové spoleénosti, neotekavé Piedstavenstvo ¥4dny dopad Vefejného navrhu na



zameéstnance, strukturu a cile Cilové spoleénosti, pfitems stavajici vliv Navrhovatele na Cilovou spoleénost
se miZe v dlsledku realizace Vefejného ndvrhu pouze zvyiit.

2.12 Informace o pravdépodobném vlivu Vefejného navrhu na strategické cile Navrhovatele ve vztahu
k Cilové spolecnosti a vlivu Navrhovatele na zaméstnanost a umisténi vyroby Cilové spale¢nosti

Vefejny navrh se nezabyva zaméry Navrhovatele tykajicimi se jeho strategickych cilG, vlivu Navrhovatele
na budouci ginnosti Cilové spolecnosti, planovanymi zmé&nami podminek zaméstnanosti nebo umisténi
vyroby Cilové spoleénosti.

Pfedstavenstvo nicméné nema divod pfedpokladat, Ze by v disledku Verejného navrhu doslo k jakymkoli
zméndm strategickych cili Navrhovatele, budouci ¢innosti Cilové spoleénosti, podminek zaméstnanosti
nebo umisténi vyroby Cilové spole¢nosti.

3.  ZAVERECNA PROHLASENI

Vzhledem ke sloZitosti problematiky tohoto stanoviska a omezené casové dataci na jeho pfipravu se
Pfedstavenstvo omezilo pouze na zdkladni posouzeni minimalnich pravnich pojadavkd na stanovisko
k Vefejnému navrhu tak, jak uklada ZOK a ZNP.

Akciondfi jakoito adresdti Vefejného navrhu by si méli uéinit viastni nazor na Vefejny navrh a dospét
k viastnimu rozhodnuti, zda Vefejny navrh akceptovat.

Prohiadeni zahrnutd v tomto stanovisku byla poskytnuta na zékladé informaci dostupnych Piedstavenstvu
2 Vefejného navrhu, stanovisek poskytnutych spolupracujicimi poradci a z vefejné dostupnych zdroji a
jsou zaloZena na predpokiadu, Ze tyto dokumenty a informace jsou pravdivé, presné a nikoli zavadéjici.
Neni-li tento pfedpokiad napinén, nelze zaruéit spravnost zde uvedenych prohlageni.

Toto stanovisko odrdzi situaci ke dni tohoto stanoviska. Jakékoli zdvéry a prohliseni ufinéné
Predstavenstvem v souvislosti s budoucimi udalostmi jsou svou povahou spojeny s nejistotou, protoie se
tykaji pouze budoucich udalosti a okolnosti. PFedstavenstvo se nijak nezavazuje vydat jakoukoli revizi
tohoto stanoviska nebo vzit v potaz uddlosti a okolnosti nasledujici po datu pfijeti tohoto stanoviska,
s vyjimkou poZadavki platnych pravnich predpist Ceské republiky.

Na toto stanovisko nesmi byt nahlizeno jako na ndhradu pravniho, finanéniho, ekonomického,
strategického, obchodniho, technického nebo jiného odborného poradenstvi v zalelitostech zde
uvadénych. Takové zdlekitosti by mély byt postoupeny odbornikiim ve vy$e zminénych oblastech. Toto
stanovisko bylo pfipraveno v souladu s pravnim Fadem Ceské republiky. Tyka-li se jakakoli zaleZitost
uvedend v tomto stanovisku jiné jurisdikce ne? Ceské republiky, mél by byt za timto G¢elem konzultovan
kvalifikovany odbornik z posluiné jurisdikce.

Ve Vysokém Myté dne 4.11.2019

Za predstavenstvo spole&nosti lveco Czech Republic, a.s.

g Mow & 2oy

Stéphane Espinasse Maria Piatti
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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